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BILANZ

Zum

31. Dezember 2010
independent capital AG

‘Stuttgart
AKTIVA

A. Anlagevermdgen-
I. Finanzanlagen
1. Anteile an verbundenen Unternehmen
2. Beteiligungen
3. Wertpapiere des Anlagevermdgens
B. Umlaufvermdgen

I. Forderungen und sonstige Vermdgensgegensténde

1. Forderungen aus Lieferungen und Leistungen
2. sonstige Vermdgensgegensténde

- davon mit einer Restiaufzeit von mehr als einem Jahr

Euro 8.61 3,03 (Euro 12.599,58)
. Wertpapiere

1. eigene Anteile
2. sonstige Wertpapiere

Hl. Guthaben bei Kreditinstituten

C. Flechnungsabgrenzungsposten

Euro

48.700,00
186.501,00
258,759,680

286.260,70
482.281,00

0,00
0,00

Geschaftsjahr Vorjahr
Euro Euro

65.000,00
292.184,80
493.960,80 333.745,53
313.845,00
768.541,70 756.184,81
27.464,92
0,00 5,00
11.119,23 1.886,83
1.751,92 0,00
1.275.373,65 1.790.316,99




PASSIVA

A. Eigenkapital

" I. Gezeichnetes Kapital

. Gewinnrlicklagen

1.

Ricklage for eigene Anteile

. Bilanzverlust
- davon Verlustvortrag Euro -1.303. 185,44 (Euro -39. 627 ,25)

B. Riickstellungen

1.

sonstige Rickstellungen

C. Verbindlichkeiten

1.

Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten
- davon mit einer Restlaufzeit bis zu einem Jahr
Euro 26,56 {Euro 21.420,21)

. Verbindiichkeiten aus Lieferungen und Leistungen

- davon mit einer Restlaufzeit bis zu einem Jahr
Eurp 16.077,62 (Euro 0,00)

. Verbindlichkeiten gegeniiber verbundenen Unternehmen

- davon mit einer Restlaufzeit bis zu einem Jahr
Euro 38.995,83 (Euro 37.138,89)

Verbindiichkeiten gegenilber Unternehmen, mit denen

ein Beteiligungsverhéitnis besteht

- davon mit einer Restlaufzeit bis zu einem Jahr Euré 0,00
(Euro 146.098,91)

. sonstige Verbindlichkeiten

- davon aus Steuern Euro 10.059,67 (Euro 19.437’,56)
- davon mit einer Restlaufzeit bis zu einem J
Euro 12.990,28 (Euro 28.932,50)

Geschéftsjahr
"Euro Euro
2.8156.447,00
0,00
1.648.563,64-
40.400,00
26,56
16.077,62
38.995,83
0,00
12,990,28 68.090,29
1.275.373,65

Vorjahr
Eure

2.815.447,00

27.464,92

1.303.185,44-

17.000,00

21.420,21
0,00

37.138,89

146.098,91

28.932,50

1.790.316,99



GEWINN- UND VERLUSTRECHNUNG
vom 01.01,2010 bis 31.12.2010

independent capital AG
Stuttgart

Euro

1. Ertrége und Aufwendungen aus Weripapiergeschésten

2. Gesamtleistung

3. sonstige betriebliche Ertrage

4, Personalaufwand
a) Loéhne und Gehalter

58.312,99-

b) soziale Abgaben und Aufwendungen fiir Altersver-

sorgung und flr Unterstltzung

3.805,79-

- davon flr Altersversorgung Euro -913,01 (Euro 0,00)

5. Abschreibungen

a) auf Vermégensgegenstiande des Umlaufvermébgens,
soweit diese die in der Kapitalgesellschaft Giblichen
Abschreibungen Uberschreiten

6. sonstige betriebliche Aufwendungen

7. sonstige Zinsen und &hnliche Ertrage
- davon aus verbundenen Unternehmen Euro 53,50

{Euro 0,00)

8. Abschreibungen auf Finanzanlagen und auf Weripapiere

des Umlaufvermoégens

- daven auBerplanmaBige Abschreibungen nach § 253 (2)
Satz 3 HGB Euro -148.895,18 (Euro -569.466,16)

9. Zinsen und &hnliche Aufwendungen
- davon an verbundene Unternehmen Euro -1.996,94

(Euro -2.138,89)

10. Ergebnis der gewdhnlichen Geschiftstatigkeit

11. Steuern vom Einkormmen und vom Ertrag

12. Jahresfehlbetrag

13. Verlustvortrag aus dem Vorjahr

14. Entnahmen aus Gewinnriicklagen
a) aus der Ricklage far eigene Anteile

15. Bilanzverlust

Geschaéftsjahr
Furo

35.764,65

35.764,65

8.508,65

63.118,78-

160.752,08-
85.035,64-

54.391,28

148.900,18-

13.650,29-

372.792,39-

50,73-

372.843,12-

1.303.185,44~

27.464,92

1.648.563,64-

Vorjahr
Euro

60.255,73

60.255,73
69.544,52

138.600,00-

3.155,76-

538.535,00-
154.126,93-

33.070,96

628.319,56-
22 545,55-
1.322.411,59-

0,00

1.322.411,59-

39.627,25-
58.853,40

1.303.185,44-



Anhang fiir das Geschaftsjahr 2010
der Firma independent capital AG, Stuttgart

I. Allgemeine Angaben zum Jahresabschluss

Der Jahresabschluss wurde nach den Vorschriften des Handelsgesetzbuches in der Fassung des
Bilanzrechtsmodernisierungsgesetzes (BilMoG) vom 25. Mai 2009 sowie unter Beachtung der
erganzenden Vorschriften fiir Kapitalgesellschaften aufgestellt. Eine Anpassung der Vorjahreszahlen
war nicht erfordetlich.

Die Gewinn- und Verlustrechnung ist gemaB § 275 Abs. 2 HGB nach dem Gesamtkostenverfahren
gegliedert worden. Die Gliederung der Gewinn- und Verlustrechnung wurde mit der Position ,Erirage
und Aufwendungen aus Wertpapiergeschéften” dem Geschéftszweig des Wertpapierhandels ange-

passt

ll. Angaben zu Bilanzierungs-und Bewertungsmethoden

1. Bilanzierungsmethoden

Der vorliegende Jahresabschluss ist nach den fGr kleine Kapitalgesellschaften geltenden Vorschriften
des Handelsgesetzbuches und den ergénzenden Vorschriften des Aktiengesetzes aufgestellt. Die Vor-
schriften des Bilanzrechtsmodernisierungsgesetzes wurden angewandt.

Im Jahresabschluss sind sémtliche Vermogensgegenstdnde, Schulden, Rechnungsabgren-
zungsposten, Aufwendungen und Ertrage enthalten, soweit gesetzlich nichts anderes bestimmt ist. Die
Posten der Aktivseite sind nicht mit den Posten der Passivseite, Aufwendungen nicht mit Ertrdgen

verrechnet worden.

2. Bewertungsmethoden

Bei der Bewertung wurde von der Fortfiihrung des Unternehmens ausgegangen. Die Vermbgensge-

genstédnde und Schulden wurden einzeln bewertet.

Es ist vorsichtig bewertet worden, insbasondere sind alle vorhersehbaren Risiken und Verluste, die bis
zum Abschlussstichtag entstanden sind, beriicksichtigt worden, selbst wenn diese erst zwischen
Abschlussstichtag und Aufstellung des Jahresabschlusses bekannt geworden sind.



Gewinne sind nur berilcksichtigt worden, wenn sie bis zum Abschlussstichtag realisiert wurden.
Aufwendungen und Erirége des Geschéftsjahres sind unabhangig vom Zeitpunkt der Zahlung beriick-
sichtigt worden.

Die Finanzanlagen wurden mit den durchschnittlichen Anschaffungskosten bewertet. Lag der beizule-
gende Wert einzelner Finanzanlagen am Bilanzstichtag unter den Anschaffungskosten, wurden Ab-
schreibungen auf den niedrigeren beizulegenden Wert nach § 253 Abs. 2 Satz 3 HGB vorgenommen.
Hierven ausgenommen sind die unter den Wertpapieren des Anlagevermégens ausgewiesenen Antei-
le an einer bérsennotierten Aktiengesellschaft. Diese Position hatte zum Bilanzstichtag einen Kurswert
von TEUR 226 und einen Buchwert von TEUR 255. Es wurde keine Wertberichtigung vorgenommen,
weil der Kurswert nach dem Bilanzsiichtag bis zur Erstellung des Jahresabschluss nachhaltig gestie-
gen ist, eine dauernde Wertminderung lag deswegen nicht vor.

Die Forderungen und sonstigen Vermégensgegenstande wurden grundséatzlich mit dem Nennbetrag

angesetzt. Erkennbare Einzelrisiken wurden durch Einzelwertberichtigungen beriicksichtigi.

Das Eigenkapital wird zu Nominalwerten ausgewiesen.

Die Riickstellungen wurden in Héha des nach vernlnftiger kaufmannischer Beurteilung notwendigen
Erfﬁllungsbetréges angesetzt. Die sonstigen Rickstellungen beriicksichtigen alle erkennbaren Risiken
und ungewissen Verpflichtungen.

Die Verbindlichkeiten werden mit dem Rickzahlungsbetrag angesetzt.

lll. Angaben zu Posten der Bilanz

Die sonstigen Vermdgensgegenstande haben in Héhe von Euro 7.116,63 eine Restlaufzeit von

mehr als einem Jahr.

Das Grundkapital der Gesellschaft betrdgt Euro 2.815.447,00.Der Verlustvorirag betrdgt Euro
1.303.185,44 (VJ. Eurc 39.627,25)

IV. Angaben zur Gewinn- und Verlustrechnung

Die Wertpapiere des Anlagevermdgens wurden zum Bilanzstichtag um Euro 12.143,79 (VJj. Euro
569.466,16) auf den niedrigeren beizulegenden Wert abgeschrieben (§ 253 Abs. 2 Satz 2 HGB).

Die bisher in den Wertpapieren des Umlaufvermdgens gehaltenen eigenen Anteile wurden im Be-

richisjahr vollstdndig verduBert.



V. Sonstige Angaben

Zum Vorstand ist bestellt:

Herr Thorsten Mattis, Bankfachwirt, Calw, (bis 31.01.2011)

Herr Raimar Bock, Bankkaufmann, Bad Homburg, (bis 31.12.2010).
Herr Uwe Kohde, Vermégensverwalter, Moosburg/lsar (ab 02.02.2011)

Mitglieder des Aufsichtsrats sind:

Herr Uwe Kohde, Vermdgensverwalter, Moosburg / Isar, Vorsitzender, bis 31. 01. 2011

Herr Stefan Zimmer, Unternehmensberater, Stuttgart, stellvertretender Vorsitzender, bis 31. 01.2011
Herr Wolfgang Riick, Bankkaufmann, Stuttgart, Vorsitzender (ab 23.03.2011)

Herr Stefan Zenzen, Rechtsanwalt, Trier, stellveriretender Vorsitzender

Herr Heinz Riihle, Industriekaufmann, Calw

Anteile an verbundenen Unternehmen

Zum Bilanzstichtag 31.12.2010 ist die independent capital AG zu 100 % an der Independent Capital
(Schweiz) AG, Staad/Gemeinde Thal (Schweiz) beteiligt. Das Eigenkapital (Aktienkapital} betrug bei
Griindung der Gesellschaft am 8.3.2008 CHF 100.000.

Nach dem vorldufigen Abschluss zum 31.12.2010 hatte die Gesellschaft einen Jahresfehlbetrag von
CHF 20.418,55 erwirtschaftet. Das Eigenkapital hat sich auf CHF 61.115,29 verringert.

Am 31.12.2010 hielt die independent capital AG eine Beteiligung in Hohe von 41,44 % an der Aldea
Assekuranzmakler AG, Stuttgart Das Eigenkapital der Aldea Assekuranzmakler AG betragt zum
31.12.209 Euro 759.040,03. Im Geschaftsjahr 2002 hatte die Gesellschaft einen Jahresfehlbetrag in
Hohe von Euro 368.632,48 (Vj. Euro 251.343,54) erwirtschaftet. Ein Jahresabschluss fiir das Ge-
schaftsjahr 2010 liegt noch nicht vor.

Angaben nach dem Aktiengesetz

Zum 31.12.2010 betrégt die Zahl der Stlickaktien 2.815.447 Stiick mit einem nominellen Wert von
Euro 1,00 pro Aktie.

Auf der auBerordentlichen Hauptversammlung am 7.12.2007 wurde der Vorstand ermé&chtigt, bis zum
6.12.2012 das Grundkapital der Gesellschaft mit Zustimmung des Aufsichtsrates ein- oder mehrmalig



um bis zu insgesamt Euro 1.407.723,00 durch Ausgabe von bis zu 1.407.723 neuer, auf den Inhaber
lautender Stiickstammaktien gegen Bar-und/oder Sacheinlagen zu erhéhen.(Genehmigtes Kapital
2007/1) '

Stuttgart, den 20 cé' 44

{Uwe Kohde)




Bestatigungsvermerk

Wir haben den Jahresabschluss — bestehend aus Bilanz, Gewinn- und Verlustrechnung
sowie Anhang — unter Einbeziehung der Buchfilhrung der independent capital AG, Stuttgart
fir das Geschéftsjahr vom 1. Januar 2010 bis 31. Dezember 2010 geprift. Die Buchfihrung
und die Aufstellung des Jahresabschlusses nach den deutschen handelsrechtlichen
Varschriften und den ergénzenden Bestimmungen des Gesellschaftsvertrags liegen in der
Verantwortung der gesetzlichen Vertreter der Gesellschaft. Unsere Aufgabe ist es, auf der
Grundlage der von uns durchgeflihrten Prifung eine Beurteilung iiber den Jahresabschluss
unter Einbeziehung der Buchfihrung abzugeben.

Wir haben unsere Jahresabschlussprifung nach § 317 HGB unter Beachtung der vom
Institut der Wirtschaftspriifer (IDW) festgestellten deutschen Grundsétze ordnungsméaiiger
Abschlusspriifung vorgenommen. Danach ist die Prifung so zu planen und durchzufthren,
dass Unrichtigkeiten und VerstdRe, die sich auf die Darstellung des durch den
Jahresabschluss unter Beachtung der Grundsdtze ordnungsmaBiger Buchfihrung
vermittelten Bildes der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage wesentlich auswirken, mit
hinreichender Sicherheit erkannt werden. Bei der Festlegung der Prifungshandiungen
werden die Kenntnisse Uber die Geschaftstatigkeit und Ober das wirtschaftliche und
rechtliche Umfeld der Gesellschaft sowie die Erwartungen Ober mégliche Fehler
berlicksichtigt. Im  Rahmen der Prifung werden die  Wirksamkeit des
rechnungslegungsbezogenen internen Kontrollsystems sowie Nachweise flir die Angaben in
Buchftihrung und Jahresabschluss Uberwiegend auf der Basis von Stichproben beurteilt. Die
Prifung umfasst die Beurieilung der angewandten Bilanzierungsgrundsatze und der
wesentlichen Einschitzungen der gesetzlichen Vertreter sowie die Wirdigung der
Gesamtdarstellung des Jahresabschlusses. Wir sind der Auffassung, dass unsere Prifung
eine hinreichend sichere Grundlage fir unsere Beurteilung bildet.

Unsere Priffung hat zu keinen Einwendungen gefihrt.

Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Priifung gewonnenen Erkenntnisse entspricht
der Jahresabschluss den gesetzlichen Vorschriften und den erganzenden Bestimmungen
des Gesellschaftsvertrages und vermittell unter Beachtung der Grundsétze
ordnungsmaRiger Buchflihrung ein den tatsachlichen Verhaltnissen entsprechendes Bild der
Vermbgens-, Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft.

Kdln, den 20.06.2011

Formhals
Revisions- und Treuhand GmbH
Wirtschaftsprifungsgesellschaft

Steuerberatungsgesellschaft

Harald Formhals
Wirtschaftspriifer



Bericht des Aufsichtsrates fiir das Geschiéftsjahr 2010

Der Aufsichtsrat der independent capital AG hat im Geschéftsjahr 2010 den Vorstand
fortlaufend {berwacht und diesen in regelméBigen gemeinsamen Aussprachen
begleitet.

In insgesamt zwei Prasenzsitzungen und vier Beschliissen im Umlaufverfahren hat sich
der Aufsichtsrat mit der Geschdftspolitik und Unternehmensplanung, dem Gang der
Geschiifte, insbesondere mit der Umsatz- und Finanzlage, der Risikoanalyse und dem
Risikomanagement, der Compliance und der rechtmiRigen Unternehmensfithrung,
ausgewdhlten strategischen Sonderthemen sowie der Wirtschaftlichkeit der
Unternehmensfilhrung sowie der Zusammensetzung des Vorstandes beschéftigt.
Dariiber hinaus hat der Vorstand den Aufsichtsrat auch ausserhalb der Sitzungen
regelmalig Uber den Gang der Geschéifte sowie (iber Angelegenheiten von besonderer
Bedeutung unterrichtet. Der Aufsichtsrat hat damit die ihm nach Gesetz und Satzung
obliegenden Aufgaben wahrgenommen.

Der Aufsichtsrat der independent capital AG bestand im Berichtszeitraum aus den
Herren Uwe Kohde (Vorsitzender) und Stefan W. Zimmer (stellvertretender
Vorsitzender), die durch die Hauptversammlung der Gesellschaft am 20.06.2007 zu
Mitgliedern des Aufsichtsrates gewahlt wurden, sowie Herrn Heinz Rihle, der vom
Amtsgericht Stuftgart auf Antrag des Vorstands mit Wirkung vom 26.11.09 zum
Aufsichtsrat der independent capital AG bestellt wurde. Vorstand der Gesellschaft im
Berichtsjahr waren seit dem 20.06.07 Herr Thorsien Mattis und seit 01.01.08 Herr
Raimar Bock. Die ordentliche Hauptversammlung der Gesellschaft fand am 31.01.11 in
Stuttgart statt und hat beiden Organen keine Entlastung erteilt.

In der Aufsichsratssitzung am 15. Februar 2010 wurde ausfilhrlich der Bericht des
Vorstandes an den Aufsichtsrat diskutiert. Insbesondere der Status der Beteiligungen /
Forderungen war Gegenstand der Beratung. Die Liquiditatssituation und Fragen der
Durchsetzung der Forderungen wurden besprochen. Die strategische Ausrichtung der
Gesellschaft im Rahmen der Diskussion zum Businessplan 2010 sowie die Themen
Kapitalerhdhung, strategische Partnerschaften und Personalma@nahmen bildeten den
Schwerpunkt der Sitzung.

In der Aufsichtsratssitzung am 07. Dezember 2010 wurde die Bilanz 2009 mit
Unterstiitzung des WP Formhals ausfiihrlich besprochen und erldutert. Im Rahmen des
Berichtes des Vorstandes an den Aufsichtsrat wurde die aktuelle Vermogenssituation
sowie der Status der Beteiligungen / Forderungen diskutiert. Die Strategie fur 2011
wurde festgelegt. Abarbeitung der Fille wurde in den Vordergrund gestellt, Neuprojekte
sollen nicht eingegangen werden.



Zum Schluss wurden Entscheidungen hinsichtlich der Verlangerung der
Vorstandsvertrage getroffen. Beide Vertrage sollen planmaRig auslaufen und nicht
verlangert werden.

In den Organen der Gesellschaft gab es folgende Veranderungen:

Die Vorstidnde Thorsten Mattis und Raimar Bock schieden mit Ablauf ihrer
Vorstandsvertrdage am 31. Januar 2011 bzw. am 31. Dezember 2010 aus der
Gesellschaft aus. Mit Beschluss des Aufsichtsrates vom 01. Februar 2011 wurde Uwe
Kohde zum Vorstand bestellt und schied somit aus dem Aufsichtsrat aus. An seiner
Stelle wurde Wolfgang Rick mit Beschluss vom 16. Marz 2011 vom Amtsgericht
Stuttgart zum Aufsichtsrat der independent capital AG bestellt. Der Aufsichtsrat wéhite
Herrn Rick nach seiner Bestellung zum neuen Aufsichtsratsvorsitzenden.

In der telefonischen Aufsichtsratssitzung am 24. Juni 2011 hat der Aufsichtsrat den vom
Vorstand vorgelegten und testierten Jahresabschluss fir das Geschéftsjahr vom
01.01.2010 bis zum 31.12.2010 der independent capital AG geprift. Der
Jahresabschluss zum 31.12.2010 wurde unter Einbeziehung der Buchfiihrung auf der
Grundlage des Beschlusses der Hauptversammiung vom 31.01.11 von der Formhals
Revisions- & Treuhand GmbH Wirtschaftsprifungsgesellschaft / Steuerberatungsgesell-
schaft gepriift. Der Abschlussprifer hat am 20.06.2011 einen uneingeschrankten
Bestatigungsvermerk  erteilt. Der Prifbericht war in der telefonischen
Aufsichtsratssitzung ebenso Gegenstand der Beratungen. Der Abschlusspriifer stand
dem Aufsichtsrat fiir ergdnzende Auskinfte und Erlduterungen zur Verfiigung. Auf der
Basis eigener Prifung des Jahresabschlusses hat der Aufsichtsrat der independent
capital AG dem Ergebnis der Prifung durch den Abschlussprifer am 30. Juni 2011
uneingeschrénkt zugestimmt und den Jahresabschluss zum 31.12.2010 gebilligt. Der
Jahresabschluss ist damit festgestellt.

Im Berichtsjahr wurden keine Ausschiisse gebildet.

Der Aufsichtsrat dankt dem Vorstand fiir seinen Einsatz fr das Unternehmen und die
Verfolgung der definierten Ziele der independent capital AG.

Stuttgart, den 12. Juli 2011

Der Aufsichtsrat der in ent capital AG

rd

Wolfgang Riick
Aufsichtsratsvorsitzender





